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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.0813 0.0175

EUR/USD 1.2535 -0.0094

MIBOR, % 5.09 -0.45
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 46.76 0.47

ЗОЛОТО 417.5 -1.7

EMBI+ 339.39 0.09

EMBI+ СПРЕД 372 -3

EMBI+RUSSIA 403.64 0.11
EMBI+RUSSIA СПРЕД 171 -3

MICEX RCBI 103.11 0.02%

9245

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

ОФЗ 45001 104.45 104.60 -0.10 5.43

ОФЗ 46001 107.95 108.05 0.15 6.69

ОФЗ 46014 103.75 103.90 -0.11 8.02

 МГор29-об 107.10 107.55 -0.25 7.46

 МГор39-об 103.40 103.80 0.09 8.31

 КОМИ 7в об 97.31 97.60 -0.05 10.53

 Лукойл2обл 99.35 99.65 -0.28 7.57

 ГАЗПРОМ А3 101.60 101.65 -0.10 7.18

 ГАЗПРОМ А5 100.80 101.35 0.00 7.12

 УралСвзИн6 106.57 106.79 0.03 8.06

 ТЧМ 02обл. - - 0.00 8.68

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 445.53 2702.87

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 349.25 1572.76

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 953.19 300.00

1850.79

 

РОССИЯ 30 109.38 109.50 0.06 5.85

UST 10 100.39 100.44 0.04 4.08

ГАЗПРОМ 13 119.62 119.37 -0.23 6.37

БАНК МОСКВЫ 09 102.84 103.34 -0.04 7.22

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ 
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА. Сохраняющаяся нестабильность на денежном рынке, а также 
очередное снижение курса рубля продолжили оказывать давление на котировки 
рублевых облигаций. Торговая активность сектора негосударственных рублевых 
облигаций выросла. По итогам торгов биржевые обороты с учетом сделок РПС в 
секторе негосударственных рублевых облигаций составили  5,2 млрд. рублей по 
сравнению с 3,3 млрд. рублей.  По итогам торгов индекс корпоративных 
облигаций ММВБ снизился на 0,09%. Наиболее негативную динамику на 
вчерашних торгах продемонстрировали котировки длинных облигаций РЖД 
третий серии (-0,25%), а также котировки облигаций независимых 
производителей газа Нортгаз (-0,22%), Итера (-0,36%).  
Котировки субфедеральных и муниципальных облигаций на вчерашних торгах 
продемонстрировали более позитивную динамику. Наиболее активно 
торговавшиеся выпуски облигаций региональных властей в среднем подорожали 
на 0,07%.  
► СТРАТЕГИЯ. Инвесторам мы рекомендуем обратить внимание на облигации 
второго- третьего эшелонов, доходности которых сохраняются на относительно 
привлекательных уровнях. Сохраняющаяся негативная динамика на валютном 
рынке, а также снижение денежной ликвидности в банковском секторе усиливает 
давление на котировки рублевых облигаций. В связи с этим, мы рекомендуем 
воспользоваться снижением котировок для покупки наиболее качественных 
облигаций эмитентов второго и третьего эшелонов. Облигации эмитентов первого 
эшелона по нашему мнению остаются достаточно дорогими. В случае сохранения 
негативной динамики валютного рынка котировки этих облигаций в наибольшей 
степени будут подвержены давлению со стороны продавцов. На этом фоне мы 
рекомендуем пока воздержаться от покупки наиболее качественных рублевых 
облигаций. 
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СПРЭД РОССИИ-30 и UST-10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 РЖД-03обл 321.37 -0.25

 УралСвзИн6 238.67 0.03

 ЦентрТел-3 220.18 0.00

 НортгазФин 204.69 -0.22

 РЖД-01обл 201.03 0.00

 НГК ИТЕРА 182.85 -0.36

 Волга 1 об 158.84 0.30

 РусСтанд-4 143.99 0.00

 ГТ-ТЭЦ 2об 122.70 -0.05

 Камаз-Фин 115.80 0.00

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

101.21  СатурнНПО 

1.35  УралСвзИн4

0.99  ВБД ПП 1об

0.91  ЛСР 01 обл

 РОСБАНК-1 -2.97

 ВолТел43об -1.90

 Хлебзвд28 -1.00

 Югтранзит -0.94

 НЭФИС-01  -0.87  
 
 
 
 
 
 

ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Основным событием вчерашнего дня для мировых 
финансовых рынков стал выход вторичной оценки ВВП США в первом квартале 
2005 года. Согласно данным Министерства торговли ВВП США в первом 
квартале 2005 года вырос на 3,5%. Напомним, что по предварительной оценке 
Министерства торговли рост показателя составил 3,1%. Таким образом, как и 
ожидалось ранее, значение показателя экономического роста было 
пересмотрено в большую сторону. Однако новые данные оказались немного 
ниже среднего прогноза экономистов, ожидавших рост ВВП США на уровне 
3,6%.  Реакцией на вышедшие данные стало небольшой рост доходностей. Так 
доходность десятилетних us-treasuries выросла на 1 пункт до 4,09% годовых, 
доходность тридцатилетних us-treasuries также выросла на 1 пункт до 4,13% 
годовых. Вышедшие вчера данные по числу недельных обращений за пособием 
по безработице также не смогли омрачить настроение участников рынка. 
Министерство труда США сообщило, что количество обращений за пособием по 
безработице в США на прошлой неделе составило 323 тыс. Ранее экономисты 
прогнозировали рост показателя до 325 тыс. По итогам торгов котировки на 
рынке казначейских обязательств не перетерпели существенных изменений. 
Доходность десятилетних us-treasuries к закрытию вернулась на уровни начала 
торгов и составила 4,08% годовых.  
Таким образом, вчерашние данные по экономике США в первом квартале 
подтвердили ранее сделанные заявления представителей ФРС США о 
сохранении высоких темпов экономического роста. Недельные данные по рынку 
труда в последнее время также демонстрируют некоторое улучшение. Все это 
позволяет судить о том, что ФРС продолжит повышение процентных ставок. Мы 
ожидаем, что на конец текущего года ставка рефинансирования ФРС достигнет 
4%, что подразумевает повышение на 25 пунктов на каждом, из оставшихся до 
конца года заседаний. Напомним, что следующее заседание Комиссии по 
открытым рынкам США состоится 29-30 июня, на котором, как ожидается, FOMC 
повысит учетную ставку на 25 б.п. до 3,25%. 
Также стоит отметить, что позитивное влияние на вчерашнюю динамику рынка 
us-treasuries, могли оказать входящие в отчет по ВВП данные, характеризующие 
инфляцию. Так значение дефлятора ВВП в новом отчете составило 3,1% по 
сравнению с первоначальной оценкой — 3,2%. Новое значение дефлятора также 
оказалось значительно ниже ранее прогнозируемых аналитиками значений — 
3,3%.     
► EMERGING MARKETS. По итогам торгов индекс EMBI+ вырос на 0,09 %, 
спрэд индекса сократился на 2 пункта и составил 374 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. На российском внешнем долговом рынке 
на вчерашних торгах сохранился позитивный настрой. Котировки российских 
еврооблигаций продолжили демонстрировать позитивную динамику. Индекс 
EMBI+Россия вырос на 0,11%, спрэд индекса сократился на 1 пункт до 172 б.п. 
Сегодня с утра Россия 30 торгуется на уровне 109,38/109,5 процента номинала. 
Спрэд еврооблигаций к десятилетним us-treasuries сократился до 176 б.п.  
► СЕГОДНЯ мы ожидаем сохранения стабильности на рынке us-treasuries. 
Единственное, что может потревожить участников рынка — это выход данных по 
индексу потребительских расходов (PCE), который характеризует инфляцию. 
Однако на фоне предстоящих длинных выходных (в понедельник в США 
отмечается праздник Memorial Day), мы полагаем, что стабильность на рынке us-
treasuries может быть нарушена лишь в случае значительного роста индекса PCE.  

 
 

 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► ВОЛГОГРАДСКАЯ ОБЛАСТЬ. Вчера состоялось размещение 12-го выпуска 
пятилетних облигаций Волгоградской области на 700 млн. рублей. 
Средневзвешенная цена на аукционе составила 103,85 процента номинала, что 
соответствует доходности к погашению на уровне 10,77% годовых. 
► ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ разместил второй выпуск облигаций на сумму 3 млрд. 
рублей. Ставка купона на первые 1,5 года обращения была установлена в 
размере 11,59% годовых.  
► МАРТА-ФИНАНС в течение одного дня завершила размещение на ФБ ММВБ 
дебютного займа на сумму 700 млн. рублей. Ставка фиксированного купонного 
дохода на конкурсе была определена на уровне 14,84 процента годовых.   
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ЕБРР. Федеральная служба по финансовым рынкам на заседании 25 мая 
приняла решение зарегистрировать отчет об итогах размещения дебютного 
выпуска рублевых облигаций Европейского банка реконструкции и развития на 
сумму 5 млрд. рублей.  
► АЛРОСА. UBS Limited и АК «АЛРОСА» в июне планируют выпустить третий 
транш в рамках реализации программы размещения европейских коммерческих 
бумаг (ECP). Первый транш ($30 млн., сроком на 3 мес.) в рамках данной 
программы был размещен в середине марта. Второй транш был размещен в 
начале апреля ($75 млн. на срок 6 месяцев). 
► ВЫМПЕЛКОМ.  Вчера стало известно, что Альфа-Групп 23 мая попросила у 
ФАС разрешения увеличить свою долю в Вымпелкоме с нынешних 32,9% 
голосующих акций до 60%.   
Напомним, что в несколько недель назад с аналогичной просьбой обратился в 
ФАС другой крупный акционер Вымпелкома — норвежский Telenor. Telenor 
попросил у ФАС разрешения увеличить свою долю в операторе до 45%.  
Конфликт двух крупнейших акционеров Вымпелкома начался несколько месяцев 
назад из-за спора о покупке телекоммуникационных активов на Украине.  Тогда 
же начались первые разговоры о том, что одному из акционеров придется выйти 
из состава акционеров Вымпелкома, продав свой пакет акций.  
Мы считаем, что наиболее вероятен вариант, при котором Альфа-групп продаст 
свою долю в Вымпелкоме норвежцам.  И в настоящий момент своими 
действиями Альфа просто пытается заключить сделку на более выгодных для 
себя условиях. 
Так, например, Альфа рассматривала возможность продать норвежцам  свой 
пакет акций в Вымпелкоме в обмен на долю в самом Telenor. Но норвежцев 
такая сделка не устраивает и вчера министр торговли и промышленности 
Норвегии заявил что правительство Норвегии, контролирующее 54% акций 
Telenor ,на сделку с Альфой не пойдет. 
►  БАЛТИКА. Компания опубликовала результаты первого квартала в 
соответствии с МСБУ которые в целом оказались в рамках наших прогнозов. 
Ранее компания готовила отчетность по US GAAP, но с начала года перешла на 
новые стандарты, поскольку основной акционер — ВВН — также отчитывается по 
МСБУ. 
Несмотря на ситуацию, сложившуюся на рынке (в первом квартале продажи пива 
по оценкам компаний выросли лишь на 3%), Балтика нарастила продажи на 
23% до 41,5 млн. дал. Тем самым доля компании на российском рынке 
увеличилась до 24-24,5%. 
В результате валовая выручка Балтики увеличилась на 30% до $240 млн.; из-за 
роста акцизов на 44%, чистая выручка выросла на 28% и составила $216,3 млн., 
что незначительно превысило наши ожидания.  
На этом фоне компания показала хороший контроль над операционными 
затратами, которые выросли лишь на 17% до $2,74 на дал производства. Как 
итог, операционная прибыль Балтики увеличилась на 79% до $38,5 млн., а 
операционная рентабельность достигла 17,8%. Показатель EBITDA составил 
$58,7 млн., что превзошло наши оценки; рентабельность по EBITDA составила 
27,2%. 
Чистая прибыль Балтики значительно превзошла наши ожидания, практически 
удвоившись по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составила 
$30,4 млн.; чистая рентабельность — 14,1%. 
 

 ЭКОНОМИКА/ПОЛИТИКА 
► ЗВР. Объем золотовалютных резервов России по состоянию на 20 мая 
составил $144,9 млрд. Между тем по состоянию на 13 мая их объем составлял 
$145 млрд. Таким образом, за неделю золотовалютные резервы сократились на 
$0,1 млрд.  
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 РЕКОМЕНДАЦИИ 
 
 

ЭМИТЕНТЫ

Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дю

САНОС 02 10.11.2009 13.11.2007 101.10 101.30 9.57 - 9.53 2.25 2.05
УРСИ 04 01.11.2007 - 102.12 102.35 9.76 9.09 - 2.21 2.03
Мегафон 11.04.2007 - 100.00 0.00 9.18 8.81 - 1.75 1.61
Трансмашхолдинг, 01 01.12.2007 05.06.2006 103.15 103.30 13.57 - 10.76 0.93 0.84
Балтика, 01 20.11.2007 - 100.00 100.50 8.75 8.94 - 2.27 2.08
НГК ИТЕРА 07.12.2007 07.12.2005 101.95 102.12 13.22 - 9.54 0.50 0.46
Салют-Энергия, 01 25.12.2007 10.01.2006 102.06 102.24 13.71 - 9.79 0.59 0.54

Субфедеральные и муниципальные облигации
Уфа, 03 18.07.2006 - 100.50 102.29 9.90 8.98 - 1.08 0.99
Московская обл., 04 21.04.2009 - 108.10 108.20 10.17 8.78 - 3.23 2.97
Московская обл., 05 30.03.2010 - 103.40 103.46 9.67 8.85 - 2.62 2.40
Хабаровский край, 01 27.08.2005 - 0.00 0.00 12.78 3.63 - 0.25 0.24

Российские еврооблигации
Россия 30 31.03.2030 - 109.38 109.50 4.57 5.83 - 8.35 8.11
ARIES 03 25.10.2014 - 127.90 128.40 7.51 5.72 - 6.73 6.73
Алроса 14 17.11.2014 - 107.93 108.43 8.22 7.68 - 6.69 6.69
Сбербанк 15 11.02.2015 - 99.35 99.85 6.27 6.32 - 7.28 7.28
Северсталь 14 19.04.2014 - 102.25 103.00 9.05 8.88 - B+ 6.22

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
13 май 05 Парижский клуб и Россия договорились о досрочном погашении $15,0 млрд. из $40,0 млрд. долга Росиии 

перед Прижским Клубом. Выплаты пройдут в июне-августе 2005 года.
СЕГОДНЯ

7 июн 05 Внеочередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия
10 июн 05
10 июн 05
29 июн 05
30 июн 05

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

В Лондоне пройдет двухдневная встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ Мастер Банк 1 000 3 года
31 май 05 МГТС, 05 1 500 5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

2 май 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) апр.05 55.00 55.20 53.30

6 май 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) апр.05 170 000 146 000 274 000

11 май 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) мар.05 -61.50 -60.57 -54.99
12 май 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m апр.05 0.70% 0.40% 1.40%
13 май 05 Импортные цены апр.05 0.40% 2.00% 0.80%

16 май 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. мар.05 70.0 84.5 45.7

17 май 05 Инфляция в промышленном секторе (PPI) апр.05 0.40% 0.70% 0.60%

17 май 05 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) апр.05 0.20% 0.10% 0.30%

18 май 05 Инфляция - Индекс потребительских цен  (CPI) апр.05 0.40% 0.60% 0.50%

18 май 05 Инфляция, без учета цен на энергоносители и 
продовольствие (core CPI) апр.05 0.20% 0.40% 0.00%

26 май 05 Предварительная оценка ВВП (preliminary) 1 кв.05 3.50% 3.10% 3.60%
СЕГОДНЯ Индекс потребительских расходов (PCE) апр.05 0.30%

       СТАТИСТИКА США

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

27.40

27.60

27.80

28.00

28.20

28.40

28.60

28.80

29.00

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

80.0

81.0

82.0

83.0

84.0

85.0

86.0

87.0

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

EMBI+ СПРЭД

317.0

329.5

342.0

354.5

367.0

379.5

392.0

404.5

417.0

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

НЕФТЬ

31

34

37

40

43

46

49

52

55

58

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

410

415

420

425

430

435

440

445

450

455

460

ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05 мар-05 апр-05 май-05
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций

Коми, 06

Коми, 07
Ленинградская обл. 03

ХМАО, 02

Чувашия, 03

Красноярск, 02

Новосибирск, 01

Новосибирск, 02

Томск, 01

Уфа, 03

Уфа, 04

Башкортостан, 04

Белгородская обл., 04

Волгоградская обл.

Волгоградская обл., 01Воронежская обл. 01

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Калужская обл., 01

Коми, 05

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Москва 32

Москва 27

Москва 39
Москва 38

Москва 41 Москва  36

Москва 29

Москва 40Москва 42

Москва 31

Москва 37

Нижегородская обл. 02Новосибирская обл.

Новосибирская обл. 02

Тверская обл., 02

Томская обл., 01

Томская обл., 02
Томская обл., 03

Хабаровский край, 02

Чувашия, 02

Якутия, 03

Якутия, 04

Якутия, 05 ЯНАО, 01Ярославская обл., 02Ярославская обл., 03

ОФЗ 25057 

ОФЗ 46018

ОФЗ 46017

ОФЗ 46014ОФЗ 26198

ОФЗ 46002

ОФЗ 46003
ОФЗ 27026ОФЗ 25058

ОФЗ 46001

ОФЗ 27020

ОФЗ 27019
ОФЗ 27025

ОФЗ 27022

ОФЗ 45001

ОФЗ 27024

Московская обл., 03

Московская обл., 05 Московская обл., 04

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

Кривая доходности корпоративных облигаций

ТМК

Балтика, 01

АЦБК-Инвест

АИЖК

МИА, 01

ММБ, 01

НГК ИТЕРА

Лукойл  02

НОВАТЭК, 01

Нортгаз, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01

Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-03

Нэфис, 01

САНОС 01

САНОС 02

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

Ленэнерго, 01

Свердловэнерго, 01

ФСК ЕЭС, 01

Якутскэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

МГТС 04

Мегафон Финас 01

Мегафон

Сибирьтелеком 03

Сибирьтелеком, 04

СЗ Телеком, 02

СМАРТС, 01

СМАРТС, 02

Таттелеком, 03

УРСИ 03

УРСИ 04

Центртелеком 03

Центртелеком 04

Центр.Телеграф 01

ЮТК, 01

ЮТК, 02
ЮТК, 03

Полиметалл, 01
СУЭК, 02

Евразхолдинг 01

МаирИнвест, 01

ЧМК 01

Русал Фин 01

Русал Фин 02

Свободный сокол, 02

СГ МЕЧЕЛ, 01

Тулачермет 02

ТД МЕЧЕЛ 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ 02

ИРКУТ 02

КАМАЗ

МиГ-Финанс, 01

ОМЗ 04

Русские Автобусы

Салют-Энергия, 01

Сатурн Инвест

Северсталь-авто

ТВЗ, 01

Трансмашхолдинг, 01

Уралвагонзавод

Балтимор

ВБД

ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

Джей-Эф-Си, 02

Микояновский

Парнас-М, 01

Москва 42

Москва 36
Москва 29

Москва 40

Москва 31

Москва 27
Москва 37

Москва 32

ЭФКО, 01

КрВосток

САН Интербрю

ГОТЭК

ПЭФ Союз, 01
АИЖК, 02

АИЖК, 03

ИНТЕКО 01

ПИК, 04

Транснефтепродукт

АльфаФинанс, 01
АльфаФинанс, 02

ВТБ 04

Росбанк, 01Русский Стандарт 02

Русский Стандарт 03

РЖД 01

РЖД 02

РЖД 03

Газпром А3 Газпром А5

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

Альфа-Банк 06

Альфа-Банк 05

Алроса 14

Алроса 08

Сибнефть 09

Сибнефть 07

Евразхолдинг 06

Евразхолдинг 09НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07
ВТБ 11

ВТБ 08

ВТБ 07

ВТБ 15

Вымпелком 09

Вымпелком 11
Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

МДМ 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл

Северсталь 14

Северсталь 09

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 34

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 09

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 20

Система 08

Система 11

МТС 12

МТС 10

МТС 08

Россия 28

Россия 30
Россия 18

Россия 10
Россия 07

MINFIN 7

MINFIN 5
MINFIN 8

MINFIN 6

ARIES 03

10Y UST

5Y UST3Y UST
2Y UST

Банк Москвы 09

Росбанк 09

НОРНИКЕЛЬ, 09

Промсвязьбанк, 06

Сбербанк 15

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0 7.5 8.0 8.5 9.0 9.5 10.0 10.5 11.0 11.5 12.0

Мод. Дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

 

Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )

RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (B /B2 /B+ )

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0 11.0 12.0 13.0 14.0 15.0

Мод. дюрация

До
хо
дн
ос
ть

, %

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /B1 /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (B /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 28.8 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 203 99.50 99.55 -0.01 0.22 0.30 - - 0.91 3.73 0.14 0.13
ОФЗ 25057 60.9 8000 7.40 20.01.2010 - 1700 100.00 100.34 0.08 0.15 0.40 5.88 7.39 7.56 - 3.96 3.68
ОФЗ 25058 29.6 13998 6.30 30.04.2008 - 1070 98.05 98.05 -0.11 0.15 0.28 3.80 6.43 7.25 - 2.69 2.51
ОФЗ 26198 0.0 42117 6.00 02.11.2012 - 2717 89.20 90.20 0.00 0.02 1.10 33.37 6.71 7.92 - 5.93 5.49
ОФЗ 27018 0.4 14000 12.00 14.09.2005 - 111 102.32 102.46 0.22 0.10 -0.32 23.34 11.71 3.86 - 0.30 0.29
ОФЗ 27019 0.0 8800 12.00 18.07.2007 - 783 107.80 108.80 0.00 -0.23 -0.17 41.75 11.09 6.10 - 1.91 1.80
ОФЗ 27020 0.0 8800 12.00 08.08.2007 - 804 107.90 108.50 0.00 -0.08 -0.46 34.85 11.06 6.09 - 1.97 1.86
ОФЗ 27023 0.0 20292 7.50 20.07.2005 - 55 100.41 100.70 0.00 -0.04 0.09 7.40 7.44 1.83 - 0.15 0.15
ОФЗ 27024 0.0 15001 7.50 19.04.2006 - 328 102.00 103.10 - 0.24 0.00 7.40 7.30 4.10 - 0.87 0.84
ОФЗ 27025 0.0 25806 7.50 13.06.2007 - 748 101.30 101.50 0.00 0.35 0.30 14.59 7.39 6.27 - 1.90 1.79
ОФЗ 27026 2.5 16000 8.00 11.03.2009 - 1385 99.95 100.05 0.45 -0.15 0.36 15.56 8.00 7.24 - 3.29 3.07
ОФЗ 45001 32.1 37808 10.00 15.11.2006 - 538 104.45 104.60 -0.10 0.87 -0.35 1.64 9.58 5.43 - 0.94 0.89
ОФЗ 45002 4.3 5520 10.00 02.08.2006 - 433 103.20 103.30 -0.19 -0.05 0.08 18.58 9.69 5.20 - 0.66 0.63
ОФЗ 46001 5.4 60000 10.00 10.09.2008 - 1203 107.95 108.05 0.14 -0.10 -0.14 19.45 9.25 6.69 - 2.25 2.11
ОФЗ 46002 5.6 62000 11.00 08.08.2012 - 2631 107.00 107.10 -0.11 -0.05 0.09 29.84 10.27 7.71 - 4.89 4.54
ОФЗ 46003 32.3 37298 10.00 14.07.2010 - 1875 110.40 110.44 -0.02 0.10 0.14 34.79 9.06 7.44 - 3.75 3.49
ОФЗ 46014 41.5 53827 10.00 29.08.2018 - 4843 103.75 103.90 -0.11 0.05 0.09 19.45 9.64 8.02 - 5.94 5.50
ОФЗ 46017 112.5 9998 9.50 03.08.2016 - 4087 96.98 97.00 0.05 -0.08 0.42 2.08 9.79 8.37 - 7.08 6.54
ОФЗ 46018 103.8 4003 9.50 24.11.2021 - 6026 96.05 96.20 0.00 0.14 -0.57 18.48 9.88 8.75 - 8.31 7.64
Всего 356.0 4950600 0 0

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  27 мая  2005 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

ЭМИТЕНТЫ
Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Красноярск, 01 0.00 1000 11.00 21.07.2005 - 56 100.80 100.99 0.00 -0.20 -0.23 10.85 10.87 3.11 - 0.15 0.15
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 519 106.10 106.50 0.00 -0.09 0.95 9.93 11.76 8.00 - 1.32 1.22
Новосибирск, 01 0.50 1500 16.00 21.06.2005 - 26 100.64 100.84 -0.10 -0.40 -0.42 28.49 15.88 5.66 - 0.07 0.07
Новосибирск, 02 0.05 1500 13.00 07.12.2006 - 560 103.85 104.00 0.02 0.00 0.76 28.14 12.52 9.98 - 1.38 1.26
Томск, 01 0.00 300 13.00 22.11.2007 - 910 100.00 103.50 0.00 0.00 0.49 64.82 12.66 10.76 - 1.23 1.11
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 418 100.50 102.29 0.00 0.30 0.50 35.16 9.90 8.98 - 1.08 0.99
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1104 0.00 101.00 0.00 0.00 1.56 46.70 9.95 9.95 - 2.57 2.33

Башкортостан, 04 0.00 500 8.02 13.09.2007 - 840 0.00 0.00 0.00 -0.70 1.02 15.38 8.11 8.70 - 2.12 1.95
Белгородская обл., 04 0.00 320 14.50 29.04.2008 - 1069 108.00 119.20 0.00 -0.23 0.09 10.73 13.27 10.54 - 2.49 2.25
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 208 0.00 0.00 0.00 -0.23 0.00 34.88 17.63 5.20 - 0.54 0.51
Волгоградская обл. 0.00 400 11.99 14.05.2006 - 353 103.25 103.69 0.00 3.60 -2.91 0.49 11.56 8.04 - 0.93 0.86
Волгоградская обл., 01 0.00 600 14.00 11.06.2009 - 1477 103.71 104.89 0.00 0.94 1.36 61.75 13.50 10.82 - 2.49 2.25
Воронежская обл. 01 0.00 600 13.00 15.12.2007 - 933 106.11 106.50 0.00 0.24 1.49 25.29 12.24 10.61 - 2.18 1.97
Иркутская обл., 01 0.41 700 11.00 22.07.2007 - 787 102.27 102.52 -0.13 -0.19 0.59 38.27 10.76 8.74 - 1.10 1.01
Иркутская обл., 02 2.04 750 11.00 07.09.2006 - 469 102.15 102.27 -0.01 -0.20 0.54 23.81 10.77 7.99 - 0.83 0.77
Калужская обл., 01 0.00 300 11.46 24.12.2007 - 942 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 48.04 11.44 10.16 - 2.22 2.01
Коми, 05 0.00 500 15.00 24.12.2007 - 942 112.30 112.90 0.00 0.00 1.35 25.89 13.28 8.51 - 2.18 2.01
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.2010 - 1967 110.00 112.00 0.00 1.39 1.04 16.68 13.03 10.23 - 4.01 3.63
Коми, 07 0.17 1000 12.00 22.11.2013 - 3102 97.30 97.60 -0.19 0.31 1.30 0.99 12.32 10.56 - 5.51 4.98
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 28 100.60 100.73 0.00 -0.10 -0.24 26.30 14.92 7.59 - 0.08 0.07
Красноярский край, 01 0.00 1500 10.30 08.12.2005 - 196 101.80 102.10 0.29 -0.34 0.62 22.58 10.08 6.24 - 0.52 0.49
Красноярский край, 02 0.00 1500 10.95 26.10.2006 - 518 104.11 104.40 0.38 -0.21 1.00 10.20 10.46 7.63 - 1.32 1.23
Краснодарский край, 01 0.00 605 10.50 15.05.2007 - 719 102.05 102.35 0.00 0.21 0.24 2.59 10.26 9.16 - 1.83 1.68
Ленинградская обл., 02 0.07 800 14.01 08.12.2010 - 2022 116.00 116.49 -0.19 0.95 -1.09 61.80 12.10 10.46 - 3.94 3.57
Ленинградская обл. 03 0.00 1300 13.50 05.12.2014 - 3480 112.00 114.20 0.00 3.12 1.88 59.18 11.85 10.43 - 5.70 5.16
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 15 100.33 100.55 0.00 -0.25 -0.29 35.86 16.91 3.47 - 0.04 0.04
Московская обл., 03 1.13 1000 11.00 19.08.2007 - 815 106.50 106.93 0.03 -0.18 2.07 29.23 10.29 7.70 - 2.00 1.85
Московская обл., 05 49.83 12000 10.00 30.03.2010 - 1769 103.40 103.46 0.03 -0.09 0.00 13.97 9.67 8.85 - 2.62 2.40
Московская обл., 04 59.52 9600 11.00 21.04.2009 - 1426 108.10 108.20 0.00 0.05 1.43 9.04 10.17 8.78 - 3.23 2.97
Нижегородская обл. 01 0.00 1000 11.80 01.11.2006 - 524 103.81 103.98 0.00 -0.35 0.82 7.11 11.36 9.17 - 1.34 1.22
Нижегородская обл. 02 30.08 2500 10.49 02.11.2008 - 1256 100.45 100.56 0.11 0.05 0.00 12.36 10.43 10.28 - 2.41 2.18
Новосибирская обл. 0.16 1500 13.50 27.07.2006 - 427 104.05 104.34 0.09 0.24 0.71 8.51 12.96 10.06 - 1.09 0.99
Новосибирская обл. 02 0.00 2000 13.30 29.11.2007 - 917 0.00 0.00 0.00 0.62 1.10 30.61 12.53 10.90 - 2.13 1.92
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 404 105.50 105.69 0.00 0.00 1.14 16.77 11.32 6.50 - 1.04 0.98
Тверская обл., 02 0.18 1000 16.90 23.11.2006 - 546 111.01 111.40 -0.04 -0.18 -0.16 42.13 15.18 9.01 - 1.31 1.20
Томская обл., 01 0.00 400 12.00 19.11.2005 - 177 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.30 11.76 7.70 - 0.49 0.45
Томская обл., 02 0.00 500 12.00 27.07.2006 - 427 103.50 103.80 0.00 -1.25 0.06 39.12 11.71 9.47 - 1.09 0.99
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 870 103.00 103.18 0.00 0.19 0.10 14.14 11.64 9.51 - 2.13 1.95
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 93 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.14 31.56 12.78 3.63 - 0.25 0.24
Хабаровский край, 02 0.00 700 12.00 05.10.2006 - 497 102.80 103.00 0.53 0.29 0.60 16.77 11.59 8.43 - 1.26 1.16
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 196 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.04 67.40 14.27 5.30 - 0.50 0.48
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1097 0.00 0.00 0.00 -0.50 0.68 59.51 10.87 8.22 - 2.50 2.31
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 78 101.12 101.39 0.00 -0.44 0.10 4.60 11.76 2.58 - 0.21 0.21
Чувашия, 02 0.11 500 9.50 13.04.2007 - 687 99.57 99.99 0.46 0.15 1.59 11.19 9.50 9.85 - 1.73 1.57
Чувашия, 03 1.07 750 12.33 27.03.2009 - 1401 106.50 106.95 -0.09 0.70 3.86 19.93 11.58 10.49 - 3.14 2.84
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1118 106.11 107.44 0.00 -0.56 2.59 21.37 11.22 9.70 - 2.58 2.35
Якутия, 04 0.00 1000 14.00 16.03.2006 - 294 105.00 105.10 0.00 -0.10 0.12 26.85 13.15 5.50 - 0.76 0.72
Якутия, 05 1.16 2000 10.00 21.04.2007 - 695 100.00 101.27 0.95 -1.62 2.10 9.59 9.88 8.54 - 1.75 1.61
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1165 104.00 0.00 0.00 0.00 0.96 33.15 10.58 9.13 - 2.71 2.49
Ярославская обл., 02 10.68 1000 13.78 03.07.2007 - 768 106.60 107.25 -1.02 0.19 0.27 19.25 12.90 9.82 - 1.85 1.68
Ярославская обл., 03 3.10 1000 12.50 17.11.2006 - 540 103.36 103.50 -0.03 -0.10 0.33 2.74 12.08 9.22 - 1.13 1.03

Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 1 0.00 0.00 0.00 -0.13 -0.84 10.68 9.96 6.61 - 0.14 0.13
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 94 0.00 0.00 0.00 -0.29 0.25 23.84 9.77 0.67 - 0.25 0.25
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 99 102.45 103.70 0.00 -0.72 0.18 34.93 14.46 1.32 - 0.26 0.26
Москва 35 0.00 3900 10.00 18.06.2006 - 388 104.00 104.06 -0.05 0.37 0.16 5.75 9.62 0.91 - 0.44 0.43
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 213 105.20 107.25 0.00 -0.55 0.55 25.48 13.91 1.55 - 0.56 0.55
Москва 32 20.58 4000 10.00 25.05.2006 - 364 103.67 103.75 -0.07 -0.12 -0.03 0.27 9.64 6.28 - 0.96 0.91
Москва 37 113.37 3900 10.00 23.09.2006 - 485 104.41 104.70 0.34 -0.05 0.29 17.53 9.55 6.43 - 1.24 1.17
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 573 112.03 113.05 0.00 -0.04 -0.48 27.53 13.32 6.62 - 1.40 1.32
Москва 42 2.13 3000 10.00 13.08.2007 - 809 106.30 106.70 -0.07 0.09 -0.23 3.56 9.38 6.92 - 2.02 1.89
Москва 31 1.06 5000 10.00 20.05.2007 - 724 105.50 106.00 0.00 0.00 0.75 4.93 9.43 7.21 - 2.00 1.86
Москва 40 1.03 4000 10.00 26.10.2007 - 883 106.60 106.70 -0.37 -0.23 0.94 17.53 9.37 7.04 - 2.08 1.94
Москва 29 0.00 5000 10.00 05.06.2008 - 1106 107.10 107.55 -0.23 0.37 0.56 47.12 9.33 7.46 - 2.59 2.41
Москва 36 0.00 4000 10.00 16.12.2008 - 1300 107.50 107.70 0.00 0.12 44.11 9.32 7.76 - 2.98 2.77
Москва 41 2.69 5000 10.06 30.07.2010 - 1891 106.10 107.30 -0.47 0.00 0.47 31.68 9.40 7.80 - 4.10 3.80
Москва 38 0.00 5000 10.00 26.12.2010 - 2040 109.05 109.90 0.00 0.64 1.05 41.37 9.16 8.08 - 4.31 3.99
Москва 39 5.18 5000 10.00 21.07.2014 - 3343 103.45 103.70 0.09 0.24 1.55 34.25 9.66 8.31 - 6.17 5.70
Всего 305.75 130080

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Итоги торгов муниципальными облигациями

Итоги торгов субфедеральными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 5.21 5000 15.21 03.11.2005 - 161 104.10 104.35 -0.24 -0.05 -0.43 7.92 14.61 5.64 - 0.44 0.42
ГАЗПРОМ А3 5.46 10000 8.11 18.01.2007 - 602 101.60 101.65 -0.10 0.66 0.41 26.22 7.98 7.18 - 1.54 1.44
ГАЗПРОМ А5 0.00 5000 7.58 09.10.2007 - 866 100.80 101.35 0.00 -0.10 1.65 9.14 7.49 7.12 - 2.20 2.05
НГК ИТЕРА 9.19 2000 13.50 07.12.2007 07.12.2005 925 101.95 102.12 -0.35 0.00 0.15 62.88 13.22 - 9.54 0.50 0.46
Лукойл  02 0.08 6000 7.15 17.11.2009 20.11.2007 1636 99.35 99.65 -0.28 -0.35 1.12 0.39 7.20 - 7.60 2.32 2.16
НОВАТЭК, 01 0.00 1000 9.40 30.11.2006 - 553 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.05 45.07 9.30 8.79 - 1.39 1.27
Нортгаз, 01 0.25 2100 16.00 09.11.2005 - 167 101.26 101.58 0.10 9.19 -11.70 6.58 15.75 12.27 - 0.46 0.41
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 401 104.20 104.75 0.00 0.00 0.53 48.33 11.41 7.11 - 1.02 0.95
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 551 0.00 0.00 0.00 -0.62 -0.14 73.56 13.25 5.83 - 1.33 1.25

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 903 101.30 101.44 0.00 -0.20 0.07 2.40 12.33 - 9.37 0.49 0.45
Акрон, 01 0.55 600 13.45 01.11.2005 - 159 102.20 102.39 0.33 0.57 -0.05 8.48 13.10 7.42 - 0.43 0.40
Амтелшинпром, 01 0.22 600 19.00 23.12.2005 - 211 105.30 106.00 -0.57 -0.84 0.20 79.64 18.04 9.54 - 0.54 0.49
Куйбышевазот, 01 0.20 600 9.00 15.06.2006 15.12.2005 385 100.43 100.54 -0.30 0.10 0.54 17.26 8.97 - 8.71 0.54 0.50
НИКОСХИМ, 01 1.97 750 15.00 14.12.2006 - 567 98.81 99.10 0.00 0.00 -1.00 66.16 15.15 15.68 - 1.35 1.17
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 828 0.00 0.00 0.00 0.00 0.05 22.12 9.42 - 6.62 0.26 0.25
Нэфис Косметикс, 01 5.06 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 696 101.11 101.50 -0.85 0.00 1.32 11.18 11.87 - 9.06 0.41 0.37
САНОС 01 0.00 300 14.00 13.02.2006 - 263 104.20 104.70 0.00 -0.38 -0.29 39.12 13.41 7.71 - 0.69 0.64
САНОС 02 0.00 3000 9.70 10.11.2009 13.11.2007 1629 101.10 101.30 0.00 -0.44 0.80 2.39 9.57 - 9.53 2.25 2.05

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.02 600 18.00 05.08.2005 - 71 101.01 101.50 -0.10 -0.20 0.29 10.36 17.82 12.60 - 0.19 0.17
Башкирэнерго, 01 1.55 500 20.00 11.09.2005 - 108 103.50 103.85 -0.14 -0.62 -0.84 41.10 19.31 7.27 - 0.30 0.28
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 637 100.80 101.20 0.00 0.40 1.10 26.65 10.58 - 6.44 0.25 0.23
Ленэнерго, 01 0.01 3000 10.25 19.04.2007 - 693 98.65 99.95 -0.04 0.00 0.00 9.83 10.26 10.53 - 1.76 1.59
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 148 103.70 103.90 0.00 -0.10 -0.19 14.38 14.42 4.75 - 0.41 0.39
Свердловэнерго, 01 4.29 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 644 100.50 100.64 0.05 0.70 0.05 26.47 11.43 - 9.19 0.28 0.26
ФСК ЕЭС, 01 0.00 5000 8.80 18.12.2007 - 936 102.25 102.39 0.00 0.20 1.14 37.61 8.59 7.90 - 2.27 2.11
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 - 462 105.50 0.00 0.00 0.62 0.67 36.82 15.19 10.09 - 1.16 1.06

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 150 101.50 102.50 0.00 0.00 -0.44 12.66 13.65 7.39 - 0.41 0.38
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 271 103.00 105.00 -1.81 0.00 -0.19 1.23 14.56 9.77 - 0.72 0.65
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 355 102.00 102.60 0.00 -0.24 0.39 2.44 9.67 7.43 - 0.95 0.88
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 538 105.00 107.07 0.00 0.00 2.25 3.29 14.08 - 1.28 0.48 0.47
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1427 102.15 102.80 0.00 0.49 0.64 7.95 9.73 - 6.90 0.89 0.84
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 377 103.35 104.00 0.00 0.17 2.58 53.25 11.06 7.55 - 0.96 0.89
Мегафон 0.81 1500 9.28 11.04.2007 - 685 100.00 0.00 0.00 0.30 -0.74 10.93 9.18 8.81 - 1.75 1.61
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 414 106.85 107.00 0.00 0.05 0.28 52.44 13.57 8.20 - 1.04 0.96
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 770 106.80 106.98 0.00 -0.14 0.82 47.95 11.70 9.05 - 1.85 1.69
СЗ Телеком, 02 11.03 1500 13.20 03.10.2007 05.10.2005 860 0.00 102.65 0.10 0.00 -0.39 18.08 12.87 - 6.00 0.35 0.33
СМАРТС, 01 1.72 275 18.00 20.11.2005 - 178 103.10 105.00 0.24 0.06 -0.09 1.48 17.22 8.43 - 0.49 0.45
СМАРТС, 02 1.17 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 761 100.85 100.90 -0.05 -0.05 0.55 56.88 13.63 - 3.51 0.08 0.08
СМАРТС, 03 0.00 1000 15.10 29.09.2009 05.10.2005 1587 103.60 104.50 0.00 -0.19 0.00 21.10 14.52 - 3.85 0.36 0.35
Таттелеком, 03 0.00 600 11.75 06.05.2007 - 710 101.96 102.15 0.00 0.34 -0.10 3.54 11.51 10.97 - 1.76 1.59
УРСИ 02 11.43 1000 17.50 06.08.2005 - 72 102.12 102.19 0.10 0.00 -0.44 8.63 17.14 6.56 - 0.20 0.19
УРСИ 03 23.55 3000 14.25 18.07.2006 - 418 106.57 106.79 0.03 -0.28 0.47 49.97 13.34 8.06 - 1.05 0.97
УРСИ 04 0.00 3000 9.99 01.11.2007 - 889 102.12 102.35 1.34 0.00 0.10 5.75 9.76 9.09 - 2.21 2.03
Центртелеком 03 3.24 2000 12.35 15.09.2006 - 477 104.60 104.69 -0.10 0.00 0.06 23.35 11.81 8.71 - 1.22 1.13
Центртелеком 04 0.19 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1548 107.67 107.82 0.07 0.26 1.46 37.43 12.79 - 8.19 1.34 1.24
Центральный Телеграф 01 0.15 500 16.00 22.08.2006 - 453 106.40 107.00 0.00 0.00 1.14 0.88 15.02 10.76 - 1.15 1.04
ЮТК, 01 2.10 1500 14.24 14.09.2006 - 476 104.75 105.03 -0.18 0.19 2.43 27.31 13.59 10.48 - 1.21 1.10
ЮТК, 02 0.20 1500 12.00 07.02.2007 08.02.2006 622 101.30 101.44 -0.05 0.05 0.78 34.85 11.85 - 10.25 0.68 0.62
ЮТК, 03 24.67 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1598 101.73 101.79 -0.08 0.34 1.24 16.51 12.09 - 10.25 0.85 0.77

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.00 3000 16.00 23.10.2005 - 150 104.00 104.35 0.00 -0.90 -1.18 14.47 15.31 4.77 - 0.41 0.39
Полиметалл, 01 0.11 750 17.50 21.03.2006 - 299 106.20 106.39 -0.09 0.28 0.05 31.16 16.45 9.08 - 0.78 0.72
СУЭК, 02 0.00 1000 11.00 15.02.2007 16.02.2006 630 101.10 101.30 0.00 0.25 0.84 2.11 10.83 - 9.07 0.71 0.65

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 97 101.01 102.79 0.00 0.00 -0.34 34.93 14.58 4.02 - 0.27 0.26
Евразхолдинг 01 30.90 1000 12.50 05.12.2005 - 193 103.00 103.10 -0.19 -0.68 0.34 58.90 12.14 6.73 - 0.50 0.47
ИНПРОМ, 01 6.88 500 12.50 20.04.2007 21.04.2006 694 99.95 100.05 0.01 -0.01 0.00 11.64 12.50 - 12.84 0.87 0.78
МаирИнвест, 01 0.01 500 12.30 03.04.2007 - 677 99.00 100.35 -0.35 0.00 0.07 17.19 12.30 12.87 - 1.66 1.47
Русал Фин 01 2.02 3000 10.00 12.09.2005 - 109 100.95 101.05 -0.09 -0.63 0.25 20.55 9.91 6.62 - 0.30 0.28
Русал Фин 02 0.00 5000 8.00 20.05.2007 - 724 99.70 99.98 0.00 -0.17 -0.28 1.32 8.00 8.17 - 1.87 1.73
Свободный сокол, 02 4.26 600 13.55 22.11.2007 27.05.2006 910 100.15 103.45 -0.10 0.00 0.79 67.56 13.16 - 10.59 0.91 0.82
СГ МЕЧЕЛ, 01 0.00 2000 10.69 22.11.2007 30.05.2006 910 102.25 102.65 0.00 0.00 1.32 53.30 10.43 - 8.09 0.94 0.87
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 763 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.20 39.27 9.65 - -0.65 0.10 0.10
ТД МЕЧЕЛ 01 0.12 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1478 103.07 103.17 -0.10 -0.12 1.22 51.51 11.41 - 8.90 0.98 0.90
ТМК 0.00 2000 10.30 20.10.2006 - 512 101.10 101.25 0.00 -0.31 0.55 10.16 10.17 9.49 - 1.33 1.22
Тулачермет 02 0.00 1000 11.00 02.12.2007 02.12.2005 920 0.00 0.00 0.00 0.00 0.64 52.74 10.76 - 8.68 0.50 0.46
ЧМК 01 0.00 1000 7.00 31.01.2006 - 250 0.00 100.02 0.00 -0.60 -0.29 21.86 7.06 8.53 - 0.67 0.62

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 26.08 3000 10.78 13.08.2008 17.08.2005 1175 100.61 100.85 0.05 -0.22 -0.10 29.24 10.69 - 7.00 0.23 0.21
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.51 1500 12.50 22.06.2006 - 392 101.50 101.65 -0.05 0.00 1.52 52.74 12.30 11.10 - 0.99 0.89
ИжАвто, 01 5.59 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 657 99.50 99.95 -0.20 -0.10 0.45 24.32 12.53 - 12.87 0.30 0.27
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 160 103.65 103.97 0.00 -0.19 -0.51 9.64 15.35 5.99 - 0.44 0.41
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 534 101.50 102.10 0.00 0.00 0.00 4.72 12.08 - 8.23 0.46 0.43
ЛОМО, 02 0.04 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 411 99.91 100.20 -0.05 -0.15 0.09 56.77 15.35 - 14.53 0.13 0.11
МиГ-Финанс, 01 2.74 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1469 101.74 101.94 0.06 -0.10 1.22 74.08 15.74 - 12.55 0.52 0.46
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 31.08.2006 1372 104.31 105.00 0.00 -0.19 1.64 32.79 13.64 - 10.60 1.17 1.06
Русские Автобусы 4.00 500 14.00 22.05.2006 - 361 102.40 102.65 0.26 0.09 0.69 1.53 13.64 11.38 - 0.96 0.86
Салют-Энергия, 01 0.00 3000 14.00 25.12.2007 10.01.2006 943 102.06 102.24 0.00 -0.30 0.69 57.15 13.71 - 9.79 0.59 0.54
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 436 104.00 105.00 0.00 -0.47 1.11 49.10 15.19 10.56 - 1.09 0.99
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1701 103.00 103.75 0.00 -0.67 1.32 36.68 11.02 - 10.08 1.52 1.38
ТВЗ, 01 0.10 750 14.60 10.10.2006 - 502 105.00 105.50 -0.47 -0.19 0.72 18.40 13.90 8.69 - 0.84 0.77
Трансмашхолдинг, 01 0.52 1500 14.00 01.12.2007 05.06.2006 919 103.15 103.30 -0.03 -0.14 0.58 67.51 13.57 - 10.76 0.93 0.84
Уралвагонзавод, 01 0.41 2000 13.82 30.09.2008 04.10.2005 1223 102.21 102.49 -0.01 0.17 0.89 19.31 13.52 - 7.39 0.36 0.33

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 0.70 1100 15.50 22.04.2007 28.04.2006 696 100.50 100.70 0.05 -0.34 0.59 12.27 15.42 - 15.41 0.89 0.77
Балтимор-Нева 0.00 500 16.00 05.09.2006 02.09.2005 467 0.00 0.00 0.00 -0.86 0.36 37.26 15.63 - 7.20 0.26 0.24
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 10.78 11.04.2006 - 320 100.91 101.90 0.99 -0.10 1.77 13.00 10.67 7.87 - 0.85 0.79
Группа ОСТ, 01 1.18 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 54 102.70 102.95 -0.78 0.10 0.54 49.10 13.70 - 15.45 0.12 0.10
Джей-Эф-Си, 01 0.18 700 14.00 06.10.2005 - 133 101.41 101.55 -0.04 -0.05 -0.01 13.16 13.81 10.36 - 0.36 0.32
Джей-Эф-Си, 02 4.07 1200 14.00 04.12.2007 06.12.2005 922 102.01 102.09 -0.02 -0.11 0.54 65.21 13.73 - 10.27 0.50 0.45
Микояновский 0.00 1000 13.50 18.09.2006 - 480 103.01 0.00 0.00 0.38 0.63 25.15 12.98 10.40 - 1.22 1.11
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 559 0.00 0.00 0.00 0.17 -0.10 78.71 16.89 - -1.67 0.04 0.04
Парнас-М, 01 0.00 500 12.75 15.03.2006 - 293 101.65 101.79 0.00 0.10 0.64 24.80 12.52 10.79 - 0.76 0.68
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 533 0.00 102.00 0.00 0.00 0.40 4.81 13.37 - 12.88 0.45 0.40
Разгуляй-Центр 01 2.04 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 375 99.81 99.89 0.15 0.00 0.18 76.27 16.02 - 1.68 0.02 0.02
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 467 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.05 33.55 15.17 - 7.30 0.28 0.26

Пивоварение
Балтика, 01 0.00 1000 8.75 20.11.2007 - 908 100.00 100.50 -0.50 0.20 0.35 37.40 8.75 8.94 - 2.27 2.08
Красный Восток-Инвест 2.68 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2006 640 101.15 101.38 -0.05 -0.17 1.49 28.67 11.35 - 9.85 0.72 0.66
ПИТ-Инвестментс 01 0.05 1000 12.00 28.09.2006 - 490 99.92 99.98 0.01 -0.01 0.43 18.41 12.02 12.50 - 1.26 1.12
САН Интербрю 0.05 2500 13.00 15.08.2006 - 446 106.00 107.00 -0.70 -0.33 0.70 40.96 12.26 7.14 - 0.98 0.92

Розничный сектор
Евросеть, 01 6.07 1000 16.33 25.04.2006 22.07.2005 334 102.75 102.90 -0.05 -0.52 0.32 13.42 15.89 13.43 0.00 0.88 0.77

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 13.50 07.09.2006 - 469 101.83 102.80 0.00 0.11 1.33 28.48 13.12 11.51 - 1.17 1.05
Волга 01 1.63 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 656 97.78 98.49 0.31 1.03 0.63 23.34 12.21 - 24.19 0.31 0.25
ГОТЭК 0.66 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 376 100.11 100.40 0.19 0.40 0.20 66.14 14.14 - 1.90 0.03 0.03
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 16.00 09.10.2007 06.10.2005 866 102.45 102.66 0.00 0.10 0.79 21.48 15.66 - 9.55 0.36 0.33

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1285 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.46 53041 10.23 8.67 - 2.89 2.66
АИЖК, 02 0.11 1500 11.00 01.02.2010 - 1712 108.90 109.40 6.44 -0.37 0.92 34.36 10.08 8.78 - 3.72 3.42
АИЖК, 03 0.01 2250 9.40 15.10.2010 - 1968 104.05 104.55 -0.32 0.00 0.33 10.56 9.00 8.36 - 3.47 3.20
Главмосстрой, 01 0.00 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 731 0.00 0.00 0.00 -0.03 0.24 35.28 14.13 - -28.61 0.00 0.00
ИНТЕКО 01 0.00 1200 10.95 15.02.2007 - 630 95.50 99.50 0.00 0.00 2.81 29.40 11.01 11.57 - 1.58 1.41
МИА, 01 0.03 2200 10.00 20.09.2012 - 2674 100.75 101.25 -0.73 0.65 0.20 5.70 9.88 9.94 - 3.08 2.80
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 34 100.20 100.70 0.00 0.10 0.64 4.99 12.91 5.34 - 0.09 0.09
СУ-155 0.00 1500 14.00 30.03.2007 30.03.2006 673 0.00 101.50 0.00 0.60 -0.11 21.86 13.93 - 14.03 0.79 0.70

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 15.00 08.03.2007 - 651 102.50 102.80 0.00 0.05 1.93 31.64 14.61 13.13 - 1.59 1.40
Ист Лайн Хэндлинг 0.10 1000 13.50 23.06.2005 - 28 100.40 0.00 -0.59 0.00 0.00 57.33 13.45 7.81 - 0.08 0.07
РЖД, 03 0.00 4000 8.33 02.12.2009 - 1651 100.45 100.70 -0.25 0.00 0.95 38.57 8.30 8.39 - 3.72 3.43
РЖД, 02 0.00 4000 7.75 05.12.2007 - 923 100.25 100.95 -0.10 -0.05 1.03 35.88 7.70 7.62 - 2.26 2.10
РЖД, 01 0.00 4000 6.59 07.12.2005 - 195 100.30 100.60 0.00 0.00 0.05 30.51 6.56 5.90 - 0.52 0.49
Транснефтепродукт 60.98 1000 8.90 10.05.2006 - 349 101.60 101.65 0.05 0.30 0.69 3.66 8.76 7.26 - 0.94 0.87

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.06.2005 743 0.00 0.00 0.00 41.18 9.00 - 9.82 0.04 0.04
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 8.50 31.03.2010 05.04.2006 1770 0.00 99.99 0.00 -0.10 0.00 11.64 8.55 - 9.43 0.84 0.77
Банк Зенит, 01 1.00 1000 8.50 24.03.2007 - 667 100.20 100.40 -0.10 0.45 0.45 14.67 8.47 3.72 - 1.73 1.66
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.00 22.02.2006 - 272 105.20 105.90 -0.16 0.59 -0.75 0.38 13.19 5.41 - 0.75 0.71
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.60 19.03.2009 24.03.2006 1393 99.01 99.75 0.00 -0.20 0.35 9.67 5.61 - 5.97 0.81 0.77
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 628 100.70 100.90 0.00 0.00 -0.20 22.74 8.24 8.00 - 1.61 1.49
Росбанк, 01 1.01 3000 9.25 15.02.2009 14.02.2007 1361 101.03 101.25 -2.86 -0.10 0.55 26.10 9.16 - 8.76 1.59 1.47
Русский Стандарт 02 1.06 1000 14.04 14.06.2006 - 384 0.00 105.70 0.19 -0.32 0.00 62.31 13.28 8.43 - 0.96 0.89
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 818 101.23 101.74 0.00 -0.29 -0.29 32.52 12.74 - 7.51 0.27 0.25
Всего по данным 282.25 211398

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 58 100.75 100.94 -0.06 -0.12 -0.31 3.43 8.68 69 BBB- Baa3 BBB- 0.14 0.14
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 760 110.75 110.88 -0.06 0.23 0.74 4.49 9.03 87 BBB- Baa3 BBB- 1.86 1.81
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1769 109.75 112.75 0.00 0.00 0.93 4.49 7.52 79 BBB- Baa3 BBB- 2.57 2.52
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4806 145.88 146.94 -0.38 0.48 3.81 5.92 7.54 184 BBB- Baa3 BBB- 8.06 7.83
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9074 109.38 109.50 0.06 0.76 3.34 5.83 4.57 176 BBB- Baa3 BBB- 8.35 8.11
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8429 177.13 177.69 0.50 0.65 4.47 6.34 7.20 191 BBB- Baa3 BBB- 10.65 10.32
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 352 98.63 98.88 0.00 -0.13 0.32 4.46 3.04 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 901 96.25 96.50 0.13 0.66 -0.13 8.17 3.12 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1083 93.75 93.75 -0.20 0.34 1.09 5.28 3.20 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2178 86.69 86.81 0.14 -1.18 2.25 5.62 3.46 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.41 25.10.2007 881 105.47 105.72 0.03 -0.15 0.71 3.08 5.13 90 BB+    Bа2 0.00 2.63
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1612 115.77 116.15 0.02 -0.12 2.05 3.78 6.69 110 BB+    Bа2 0.00 3.79 3.65
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3438 127.90 128.40 0.16 -0.29 5.50 5.72 7.51 165 BB+    Bа2 0.00 6.73 6.54
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 336 106.99 107.37 0.04 -0.11 -0.21 3.00 10.23 88 0.91 0.88
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2329 109.72 110.22 -0.09 -0.62 0.95 4.65 5.88 179 5.28 5.05
Корпоративные еврооблигации
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 627 107.87 109.00 0.10 -0.51 0.09 6.51 10.66 288 B+ Ba3 1.55 1.50
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 698 107.18 107.47 -0.04 0.18 -0.16 5.10 8.51 148 BB- Baa3 BB U 1.78 1.73
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 893 110.20 111.20 0.11 -0.32 -0.63 6.39 9.98 278 Ba2 2.20 2.13
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 978 107.25 107.75 0.12 -0.53 1.33 6.72 9.09 303 BB- Ba3 2.35 2.27
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1053 106.88 107.88 -0.45 -0.61 1.12 7.53 9.59 384 B B3 B+ 2.54 2.45
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1075 104.75 105.37 0.07 -0.11 0.95 6.32 7.76 262 B B2 2.66 2.58
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1090 100.50 101.00 0.45 -0.06 0.12 8.31 8.46 460 B+ B3 2.68 2.58
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1243 101.17 101.67 0.32 -1.08 0.72 7.60 7.91 390 BB- Ba3 BB- 3.01 2.90
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1329 111.00 111.75 0.29 -0.31 0.36 7.24 9.68 354 B+ Ba3 3.02 2.91
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1369 102.88 103.38 0.12 -1.61 1.58 7.72 8.38 401 B+ B2 B+ 3.21 3.09
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1481 106.48 106.98 0.11 0.00 -0.44 8.09 9.39 428 BB- B1 3.30 3.17
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1529 110.00 111.00 -0.09 -0.47 1.08 8.00 9.89 419 B U 3.39 3.27
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1587 99.00 99.75 0.21 -0.49 -0.52 7.40 7.20 359 BB Ba2 3.75 3.62
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1608 118.26 118.76 -0.03 0.12 1.53 5.73 8.88 192 BB- Baa3 BB U 3.66 3.56
ГАЗПРОМ 10 1 000$   7.8 27.09.2010 1949 114.24 114.44 -0.04 -0.35 2.05 4.71 6.83 203 BB- Baa3 BB U 4.42 4.22
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 1966 102.70 103.20 0.61 -0.81 1.26 7.72 8.15 392 BB- Ba3 4.42 4.25
Вымпелком 11 € 300 8.375 22.10.2011 2339 99.75 0.00 0.00 0.00 0.00 8.42 8.40 462 BB- B1 5.02 4.81
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2072 103.44 103.94 0.23 -1.24 0.71 8.10 8.58 429 B B3 B+ 4.46 4.29
МТС 12 400$      8 28.01.2012 2437 99.50 100.00 0.03 -1.20 0.64 8.10 8.04 429 BB- Ba3 5.15 4.95
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3249 102.25 103.00 0.07 -0.50 0.59 8.88 9.05 480 B+ B2 B+ 6.22 5.96
Алроса 14 800$      8.875 17.11.2014 3461 107.93 108.43 0.60 -0.61 1.89 7.68 8.22 360 B B2 6.69 6.45
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2835 119.64 119.39 -0.23 0.78 2.50 6.37 8.04 229 BB- Baa3 BB U 5.72 5.54
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5363 105.00 106.00 0.00 1.96 0.08 6.66 6.86 258 BB- Baa3 BB U 9.23 8.94
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10563 119.83 120.58 -0.06 -0.11 -0.64 7.01 7.20 258 BB- Baa3 BB U 12.27 11.85
Банковские еврооблигации
Русс. Станд  05 30$        11 28.05.2005 1 100.01 100.02 0.00 -0.10 -0.54 0.00 11.00 0 BBB+
Газпромбанк 05 150$      9.75 04.10.2005 130 102.22 102.37 -0.02 -0.12 -0.70 3.01 9.54 93 B+ Baa2 0.34 0.34
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 176 102.00 102.50 -0.06 -0.24 -0.37 6.29 10.54 318 B Ba2 B 0.46 0.45
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 203 102.45 102.95 0.00 0.34 -1.08 6.05 10.49 291 B B+ 0.51 0.50
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 321 100.93 101.43 0.27 -0.50 -0.40 6.79 7.93 368 B Ba2 B+ 0.85 0.82
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 381 101.75 102.50 -0.25 0.25 0.37 7.45 9.09 432 B1 B- 0.96 0.93
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 405 102.00 102.50 0.49 -0.31 -0.05 6.81 8.70 227 B1 B- 1.06 1.02
Сбербанк 06 1 000$   4.92 24.10.2006 515 101.19 101.50 0.05 -0.05 0.15 4.17 4.86 78 Baa2 BBB- 1.06 1.02
ВТБ 06 350$      4.4 22.06.2006 391 100.44 100.69 -0.03 0.02 0.09 4.29 4.38 82 BB+ BBB-
Промсвязьбанк 06 200$      10.25 27.10.2006 518 103.10 103.85 0.10 -0.10 0.34 7.87 9.94 423 B- B 1.34 1.29
МДМ 06 200$      9.375 23.09.2006 484 102.71 103.20 -0.04 0.41 -1.09 7.08 9.13 333 B B+ 1.22 1.15
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 623 102.71 103.21 0.16 -0.41 0.22 7.25 8.76 362 B B1 1.56 1.51
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 627 102.25 102.75 0.49 0.28 0.30 7.67 8.92 404 B1 B 1.57 1.52
Моснарбанк 07 200$      4.92 05.10.2007 861 101.69 102.04 0.00 0.01 -0.18 4.42 4.84 100 BBB-
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 661 102.23 102.83 0.33 -0.48 0.69 7.64 8.80 402 B 1.67 1.61
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 687 101.68 102.30 -0.20 0.09 0.63 7.76 8.61 412 BBB+ 1.75 1.69
ВТБ 07 300$      6.09 30.07.2007 794 103.42 103.88 0.08 -0.30 -0.14 4.62 5.89 119 BB+ BBB- 2.45
Газпромбанк 08 1 050$   7.25 30.10.2008 1252 103.74 104.03 0.02 0.11 0.16 6.02 6.99 232 B+ Baa2 3.07 2.98
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1294 104.05 104.55 0.52 -0.15 0.33 5.59 6.61 189 BB+ BBB- 3.10 3.02
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1581 102.96 103.46 -0.05 -0.94 -0.38 8.60 9.47 489 B- B 2.56 2.50
Моснарбанк 08 150$      4.375 30.06.2008 1130 97.08 97.43 -0.04 -0.11 0.55 5.42 4.51 171 BBB- 2.86 2.79
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1585 102.84 103.34 -0.04 -0.08 0.56 7.22 7.78 341 Baa2 BB+ 3.70 3.57
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2329 106.58 107.08 0.24 0.01 1.45 6.23 7.04 242 BB+ BBB- 5.17 5.02
ВТБ 15 750$      6.315 04.02.2015 3540 100.50 0.00 -0.30 0.11 2.79 6.12 6.28 231 BB+ BBB- 4.09 3.97
Сбербанк 15 1 000$   6.23 11.02.2015 3547 99.35 99.85 -0.04 0.05 2.71 6.32 6.27 224 Baa2 BBB- 7.28 7.05

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.31 100.39 0.01 -0.03 2.34 4.08 8.26 AAA Aaa
US30YT=RR 114.39 114.33 0.01 0.00 3.54 4.44 14.78 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.57 100.54 0.01 -0.05 0.46 2.19 1.78 AAA Aaa
EU10YT=RR 99.41 99.51 0.00 0.00 1.80 3.31 8.75 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 157.75 157.88 0.04 1.35 1.37 6.43 10.55 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 101.94 101.75 0.18 0.37 0.31 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 112.81 112.94 0.95 1.21 2.74 8.79 9.81 BB-     B1      
TRGLB30=RR 136.19 137.81 0.32 1.49 -2.28 8.26 9.98 BB-     B1      
TRGLB10=RR 121.81 122.06 0.10 0.98 -1.39 6.54 3.89 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.50 32.50 0.00 0.00 0.78 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.00 29.00 0.00 0.00 -3.33 74.66 1.81 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 109.19 109.38 0.06 0.76 3.34 5.83 8.35 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 108.81 109.75 0.00 0.00 0.93 4.49 2.57 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

EMBI+ 372 -3 339.39 0.09    2.55    2.99   20.78

EMBI+ RUSSIA 171 -3 403.64 0.11    2.64    7.37   22.68
EMBI+ MEXICO 168 -3 315.03 0.02    2.49    3.34   13.63
EMBI+ TURKEY 319 -3 221.86 0.08    2.74    0.35   21.33
EMBI+ BRAZIL 416 -8 454.37 0.42    3.47    2.38   31.36
EMBI+ VENGVUELA 505 3 464.45 -0.25    0.96   -1.35   25.38

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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-  14  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                              
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ WWW.MMBANK.RU  +7 (095) 105-8000, 924-0080 
  e-mail вн, тел, 

ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ Сытников Алексей   
    
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ ДОВЕРИТЕЛЬНЫХ ОПЕРАЦИЙ Касьянова Елена Kasyanova_EA@mmbank.ru 4679 
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